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Bilancio di vigilanza: market-consistent valuation 

Bilancio di vigilanza vs bilancio contabile 

 Il Bilancio contabile NON è più il punto di partenza per le valutazioni prudenziali 

 Solvency II contiene propri principi di valutazione (molto simili ad IFRS) → market-

consistency : le attività (passività) sono valutate all’importo al quale potrebbero essere 

scambiate (trasferite o regolate) tra parti consapevoli e consenzienti in un’operazione 

svolta alle normali condizioni di mercato (art. 75 Direttiva) 
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Il terzo pilastro Solvency II comprende:  
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Terzo pilastro 1/ 

Info Private 
(al Supervisore) 

Info Pubbliche 

RSR 
(Regular Supervisory Report) 

SFCR 
(Solvency and Financial  

Condition Report) 

Qualitative 
(Annuale) 

Qualitative 
(Annuale) 

Quantitative 
(Annuale+Trimestrale) 

Quantitative 
(Annuale) 

ORSA 

Supervisory report 

STESSE 

informazioni  annuali 

ma + DETTAGLIO 

per i supervisori 

 



Business & 
performance  

Governance 

Risk Profile Valuation 

Capital 
management 

4 

Terzo pilastro 2/ 

SFCR 

& 

RSR 

….spiegazione delle 
principali differenze 
rispetto a valutazioni 
di bilancio 
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Terzo pilastro 3/ 

Le informazioni pubbliche (SFCR) sono disponibili: 

 sia a livello individuale che di gruppo. E’ prevista la possibilità che le 
informazioni di gruppo includano le individuali delle imprese controllate (cd 
single SFCR), su autorizzazione dell’autorità di vigilanza. 

 su internet, se le imprese hanno un sito. Se non lo hanno, è inviato entro 
10 giorni lavorativi a chi ne faccia richiesta  

 entro 20 settimane dalla chiusura dell’esercizio (fine maggio), per le 
singole imprese: nei primi anni la tempistica si ridurrà progressivamente 
fino ad arrivare a 14 settimane dalla chiusura dell’esercizio (metà aprile) 
per i dati dell’esercizio 2019 

 entro 26 settimane (+6) dalla chiusura dell’esercizio (metà luglio), per i 
gruppi: nei primi anni la tempistica si ridurrà progressivamente fino ad 
arrivare a 20 settimane (+6) dalla chiusura dell’esercizio (fine maggio) per i 
dati dell’esercizio 2019 
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Analisi degli investimenti - imprese nazionali 

(al netto degli attivi del c.d. comparto linked) 

Gli investimenti presentano 
un andamento crescente. 

 

• Impieghi in titoli 
obbligazionari (inclusi gli 
strutturati) = 77%  

• Titoli di Stato 
(principalmente italiani): 
54% 

• Titoli corporate = 20%.  

 

• Partecipazioni = 12% 

 

• Fondi comuni = 9% 

 

• Azioni = 1,5%  
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Composizione BSCR 

Il rischio di mercato, legato alla volatilità del mercato finanziario, è la 
principale fonte di rischio del settore assicurativo italiano (69%); i 
rischi «tecnici» pesano l’11% nel Vita e il 23% nel Danni; al 21% del 
BSCR il beneficio derivante dalla «diversificazione» 
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SCR ratio 1/ 

Il capitale delle singole compagnie, misurato con Solvency II, è 
superiore ai minimi regolamentari (2,2 volte alla fine del 2016). 
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SCR ratio 2/ 

 

L’andamento degli indici di 
solvibilità è diversificato per 
le varie imprese e variabile 
nel tempo. 

 

• Canale diretto e rami 
danni: recupero del ratio di 
solvibilità. 

  

• Esclusivamente rami vita: 
decremento rilevante 
rispetto al dato di inizio 
anno. 

  

• Imprese miste: sostanziale 
stabilità del ratio. 
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Fondi propri ammissibili 



Obiettivi, funzioni e 
attività della vigilanza 

Disposizioni 
legislative, 

regolamentari e 
amministrative e 

orientamenti 
generali 

Esercizio delle 
opzioni previste dalla 
Direttiva 2009/138/CE 

Dati statistici aggregati, che 
comprendono informazioni di 
mercato e aspetti di vigilanza 

Procedure di riesame 
da parte delle autorità 

di vigilanza  
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Trasparenza e responsabilità dell'attività di 

vigilanza 

Trasparenza 
  

e 
 

Responsabilità 
  

dell'attività di 
vigilanza 
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IVASS 

https://www.ivass.it/normativa/focus/ad
empimenti-disclosure/index.html  
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