
INCONTRI DI  FORMAZIONE CON LE ASSOCIAZIONI DEI CONSUMATORI
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IVASS – 15  Gennaio 2020

5ª Giornata - Le Assicurazioni sulla vita.

COSTI E RENDIMENTI DELLE POLIZZE VITA 
Come leggere i costi e le prospettive 

di rendimento del contratto

EMANUELA OSTILI

SERVIZIO VIGILANZA CONDOTTA DI MERCATO
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1. I COSTI CHE GRAVANO SUL PREMIO

2. ALTRE SPESE E COSTI INDIRETTI

3. I KID: COSTI, RENDIMENTI, DURATA SUGGERITA

Come leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto
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1. I COSTI CHE GRAVANO SUL PREMIO

PREMIO PAGATO = PREMIO COPERTURA ASSICURATIVA + COSTI

Costi di acquisizione del contratto: sono i costi sostenuti per la
remunerazione della rete di vendita (le cosiddette provvigioni di acquisizione).

Costi di gestione del contratto: spese amministrative, costo di invio delle
informazioni agli assicurati, spese generali (tra cui il costo del personale).

Costi di incasso: relativi all’incasso dei premi periodici.

Come leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto
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Come leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto

Vi sono varie modalità di computo dei costi: caricamenti fissi e/o in percentuale del
premio (o del cumulo dei premi versati). Nel caso di premi periodici possono essere
previste aliquote differenziate tra l’annualità di primo anno e quelle successive.

Esempio
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Come leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto

2. ALTRE SPESE E COSTI INDIRETTI
Costi delle opzioni contrattuali 
Riscatto (totale o parziale): penalità in genere applicate con percentuali decrescenti in
funzione degli anni trascorsi dalla decorrenza del contratto.
In alcuni casi sono previsti costi aggiuntivi qualora l’esercizio dell’opzione avvenga in periodi
non coincidenti con quelli prestabiliti.
Costi per riscatto totale

Anni interamente trascorsi dalla data di 
decorrenza del contratto Costi per riscatto

1 3,0%
2 2,0%
3 1,0%

da  4 in poi 0,0%

Anni interamente trascorsi dalla data di 
decorrenza del contratto 

Costo aggiuntivo per riscatto 
dalla gestione separata

da 1 a 9 1,0%
10 0,0%

da 11 a 14 1,0%
15 0,0%

da 16 a 19 1,0%

Il valore di riscatto totale viene diminuito di una percentuale (Costi per riscatto) come indicato nella 
tabella di seguito riportata. 

In aggiunta, qualora il riscatto venga esercitato in un periodo che non coincide con il 10° o 15° anno
interamente trascorso dalla decorrenza del contratto, al capitale maturato nella gestione separata è
applicato un costo aggiuntivo per riscatto pari all'1%, come indicato nella tabella di seguito riportata.

Esempio relativo 
a un prodotto 
multiramo
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2. ALTRE SPESE E COSTI INDIRETTI

Costi delle opzioni contrattuali 

Costi per l’esercizio delle altre opzioni (di conversione del capitale in rendita,
switch tra fondi…)

Costi di gestione finanziaria inerenti la modalità di partecipazione ai
rendimenti

Come leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto

la misura del
rendimento trattenuto
dai proventi della
gestione separata

Le commissioni di
gestione applicate ai
fondi interni



8

INFORMATIVA PRECONTRATTUALE: DOVE TROVARE LE INFORMAZIONI SU COSTI
E RENDIMENTI

VECCHIO REGIME

 POLIZZE RIVALUTABILI (RAMO I) E MULTIRAMO (RAMO I E RAMO III)
(Reg. ISVAP 35/2010):

a) Scheda sintetica
b) Nota informativa

 POLIZZE UNIT E INDEX LINKED (RAMO III) e CAPITALIZZAZIONE (RAMO V):
(Reg. emittenti CONSOB):

a) Prospetto di offerta

Asimmetria 
informativa

Dove leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto



99

NUOVO REGIME - Nuovo framework normativo (IDD e Regolamento PRIIPS) 

 PRIP (prodotto di investimento al dettaglio preassemblato): un investimento nel
quale, indipendentemente dalla forma giuridica dell’investimento stesso,
l’importo dovuto all’investitore al dettaglio è soggetto a fluttuazioni a causa
dell’esposizione ai valori di riferimento o al rendimento di uno o più attivi che
non siano direttamente acquistati dall’investitore al dettaglio.

 Prodotto di investimento assicurativo (IBIPs): un prodotto assicurativo che
presenta una scadenza o un valore di riscatto e in cui tale scadenza o valore
di riscatto è esposto in tutto o in parte, in modo diretto o indiretto, alle
fluttuazioni del mercato.

PRIIP (prodotto di investimento al dettaglio e assicurativo preassemblato):
qualsiasi prodotto che rientra in una delle definizioni di cui sopra o in entrambe.

Dove leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto

INFORMATIVA PRECONTRATTUALE: DOVE TROVARE LE INFORMAZIONI SU
COSTI E RENDIMENTI

Relatore
Note di presentazione
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INFORMATIVA PRECONTRATTUALE: DOVE TROVARE LE INFORMAZIONI SU COSTI
E RENDIMENTI

NUOVO REGIME - PRODOTTI D’INVESTIMENTO ASSICURATIVO – IBIPs:
Nuovo framework normativo (IDD e Regolamento PRIIPS) 

a) Documento informativo chiave - KID
Key Information document (Reg. PRIIPs n.1286/2014) dal 1°gennaio 2018

b) Documento informativo precontrattuale aggiuntivo
DIP aggiuntivo IBIPs (Reg. IVASS 41/2018) dal 1° gennaio 2019

Schemi 
uniformi 
per tutti 
gli IBIPs

comparabilità anche con prodotti finanziari non assicurativi

Dove leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto
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Investimento e Risparmio
IBIPs Protezione 

 Rivalutabili  (Gestioni Separate)
 Unit linked (di tipo linked)
 Multiramo    (Ibridi)

 Temporanee caso morte e invalidità
 PPI (polizze abbinate ai finanziamenti)
 Long Term Care

Dove leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto

INFORMATIVA PRECONTRATTUALE: DOVE TROVARE LE INFORMAZIONI SU COSTI
E RENDIMENTI

 KID;

 DIP aggiuntivo.

 Documento informativo precontrattuale
(DIP);

 DIP aggiuntivo.

 Condizioni di assicurazione, comprensive del glossario;

 Modulo di proposta, o ove non previsto, il modulo di polizza.

Set 
informativo

Relatore
Note di presentazione
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Principali contenuti del KID:

(la lunghezza non può superare tre facciate di formato A4)

 Le informazioni devono essere accurate, corrette, chiare e non
fuorvianti;

 le informazioni devono essere coerenti con ogni altro documento
contrattuale, con le corrispondenti parti del documenti di offerta e con i
termini e le condizioni dei PRIIP;

Come leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto

3. I KID: COSTI, RENDIMENTI, DURATA SUGGERITA

«Le informazioni, prescritte per legge, hanno lo scopo di aiutarvi a capire le
caratteristiche, i rischi, i costi, i guadagni e le perdite potenziali di questo
prodotto e di aiutarvi a fare un raffronto con altri prodotti d’investimento».

Relatore
Note di presentazione
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Come leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto

3. I KID: COSTI, RENDIMENTI, DURATA SUGGERITA

Il contenuto delle informazioni è distribuito all’interno di 7 sezioni:

 “Cos’è questo prodotto?”;

 “Quali sono i rischi e qual è il potenziale rendimento?”;

 “Cosa accade se il [nome dell’ideatore del PRIIP] non è in grado di
corrispondere quanto dovuto?”;

 “Quali sono i costi?”;

 “Per quanto tempo devo detenerlo? “Posso ritirare il capitale
prematuramente?”;

 “Come presentare reclami?”

 “ Altre informazioni rilevanti”.

Relatore
Note di presentazione
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Principali contenuti del KID:
 descrizione sintetica delle prestazioni;
 indicazione del target di clientela a cui il

prodotto è destinato;
 indicatore di rischio (SRI);
 performance proiettate a 1 anno, all’holding

period (periodo di detenzione dell’investimento
raccomandato) e a metà dell’holding period;

 costi in termini di RIY, ossia di riduzione di
rendimento annuo sulle performance.

Il confronto tra i KID è 
il miglior modo per 

arrivare ad una scelta 
consapevole del 

prodotto da acquistare 
ma ci sono aspetti da 
valutare attentamente

Come leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto

3. I KID: COSTI, RENDIMENTI, DURATA SUGGERITA

Relatore
Note di presentazione
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Indicatore di rischio

Come leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto

3. I KID: COSTI, RENDIMENTI, DURATA SUGGERITA

Relatore
Note di presentazione
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PERFORMANCE DELL’INVESTIMENTO - CASO A: HOLDING PERIOD 15 ANNI

PERFORMANCE DELL’INVESTIMENTO CASO B: HOLDING PERIOD 30 ANNI

Come leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto

3. I KID: COSTI, RENDIMENTI, DURATA SUGGERITA

Relatore
Note di presentazione
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COSTI -- CASO A: HOLDING PERIOD 15 ANNI

COSTI -- CASO B: HOLDING PERIOD 30 ANNI

Come leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto

3. I KID: COSTI, RENDIMENTI, DURATA SUGGERITA

Relatore
Note di presentazione
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Come leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto

La seconda tabella relativa ai costi rappresenta l’impatto per ciascun anno delle
differenti tipologie di costi sull’investimento nel corso del tempo ma……

3. I KID: COSTI, RENDIMENTI, DURATA SUGGERITA

…… l’impatto è 
calcolato all’Holding 

period
raccomandato!

Relatore
Note di presentazione
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Come leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto

3. I KID: COSTI, RENDIMENTI, DURATA SUGGERITA

Per i prodotti con una serie di opzioni di investimento, quando le informazioni
non possono essere fornite in un unico documento a se stante, può essere
prodotto:

• un KID per ciascuna opzione di investimento;

oppure:

• Un KID generico con le informazioni di SRI e di costo in termini di range e

un KID con le informazioni specifiche, per ciascuna opzione di investimento,

in merito a SRI, scenari di performance e costi.

Relatore
Note di presentazione
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Come leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto

Prodotto multiramo che prevede l’opzione di switch automatico dal fondo interno pre-

selezionato ad un altro specifico in caso di perdite elevate.

3. I KID: COSTI, RENDIMENTI, DURATA SUGGERITA KID generico

Esempio:

Relatore
Note di presentazione
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Come leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto

3. I KID: COSTI, RENDIMENTI, DURATA SUGGERITA KID generico

Relatore
Note di presentazione
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Come leggere i costi e le prospettive 
di rendimento del contratto

Grazie per l’attenzione!

Relatore
Note di presentazione
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