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1. ATTIVITA
PROVVEDIMENTALE ISVAP







1.2 PROVVEDIMENTI RIGUARDANTI
SINGOLE IMPRESE







Attivita provvedimentale ISVAP - Provvedimenti riguardanti singole imprese

Provvedimento n. 2921 del 4 agosto 2011

Autorizzazione a MMA IARD Assurances Mutuelles, MMA VIE Assurances Mutuelles,
MAAF Assurances e Assurances Mutuelles de France, con sede in Francia, al’assunzione
di una partecipazione pari complessivamente all’81% del capitale sociale di Bipiemme
Vita S.p.A., con sede in Milano e a Covéa, Société de Groupe d’Assurance Mutuelle
— SGAM, con sede in Francia, ad assumerne il controllo in virtu dell’influenza notevole
che esercita sulle societa acquirenti.

L’'ISVAP

VISTA lalegge 12 agosto 1982, n. 576, recante la riforma della vigilanza sulle assicurazioni
e le successive disposizioni modificative ed integrative;

VISTA la legge 9 gennaio 1991, n. 20, recante integrazioni e modifiche alla legge 12
agosto 1982, n. 576 e norme sul controllo delle partecipazioni di imprese o enti assicurativi e
in imprese o enti assicurativi, e le successive disposizioni modificative ed integrative;

VISTO il decreto del Ministero dell’'Industria, del Commercio e dell’Artigianato del 24 aprile
1997, n. 186, concernente la determinazione dei requisiti di onorabilita e professionalita ai fini
del rilascio dell'autorizzazione all’'esercizio dell’attivita assicurativa, nonché la determinazione
dei criteri per la concessione, la sospensione e la revoca delle autorizzazioni all’assunzione di
una partecipazione qualificata o di controllo in imprese assicuratrici;

VISTO il decreto legislativo 4 agosto 1999, n. 343, di attuazione della direttiva 95/26/CE in
materia di rafforzamento della vigilanza prudenziale nel settore assicurativo;

VISTO il provvedimento del’ISVAP del 21 luglio 2000, n. 1617, concernente le modalita
tecniche di individuazione delle fattispecie di stretti legami di cui all’art. 1 del decreto legislativo
4 agosto 1999, n. 343, di attuazione della direttiva 95/26/CE in materia di rafforzamento della
vigilanza prudenziale nel settore assicurativo;

VISTO il decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, concernente il Codice delle
assicurazioni private, e le successive disposizioni modificative ed integrative;

VISTA |la comunicazione dellISVAP del 2 luglio 2009, n. 3, concernente le disposizioni
della direttiva 2007/44/CE, relativa a regole procedurali e criteri per la valutazione prudenziale
di acquisizioni e incrementi di partecipazioni nel settore finanziario, di diretta applicazione
alle imprese di assicurazione, alle imprese di riassicurazione, alle capogruppo di gruppi
assicurativi;

VISTA listanza del 26 maggio 2011, integrata da ultimo in data 26 luglio 2011, con la
quale MMA IARD Assurances Mutuelles, MMA VIE Assurances Mutuelles, MAAF Assurances,
Assurances Mutuelles de France e Covéa, Société de Groupe d’Assurance Mutuelle — SGAM,
tutte con sede in Francia, hanno chiesto I'autorizzazione all’assunzione di una partecipazione
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complessivamente pari all'81% del capitale sociale di Bipiemme Vita S.p.A., con sede in
Milano;

CONSIDERATO che Covéa, Société de Groupe d’Assurance Mutuelle — SGAM esercita
un’influenza notevole, in virtu delle convenzioni di affiliazione, sulle societa acquirenti MMA
IARD Assurances Mutuelles, MMA VIE Assurances Mutuelles, MAAF Assurances, Assurances
Mutuelles de France e pertanto assumera il controllo di Bipiemme Vita S.p.A;;

CONSIDERATO che a seguito dellistruttoria espletata sulla base dei criteri di cui al decreto
del Ministero dell’lndustria, del Commercio e dell’Artigianato del 24 aprile 1997, n. 186, e
all'articolo 15 ter della direttiva 2002/83/CE nonché di tutta la documentazione presentata, non
sono emersi elementi ostativi;

VISTA la delibera con la quale il Consiglio dell'ISVAP, nella seduta del 2 agosto 2011, ha
espresso parere favorevole in ordine all’accoglimento della citata istanza;

Dispone

MMA IARD Assurances Mutuelles e MMA VIE Assurances Mutuelles, con sede in Francia,
sono autorizzate ad assumere ciascuna una partecipazione diretta del 13,5% e MAAF
Assurances e Assurances Mutuelles de France, con sede in Francia, sono autorizzate ad
assumere ciascuna una partecipazione diretta del 27% di Bipiemme Vita S.p.A., con sede in
Milano.

Covéa, Société de Groupe d’Assurance Mutuelle — SGAM, con sede in Francia, &
autorizzata ad assumere il controllo di Bipiemme Vita S.p.A., con sede in Milano, per effetto
delle acquisizioni dirette effettuate da MMA IARD Assurances Mutuelles, MMA VIE Assurances
Mutuelles, MAAF Assurances, Assurances Mutuelles, pari complessivamente all'81%, in virtu
dell'influenza notevole che esercita sulle societa acquirenti.

Il presente provvedimento & pubblicato nel Bollettino e sul sito internet dell ISVAP.

Il Presidente
(Giancarlo Giannini)



Attivita provvedimentale ISVAP - Provvedimenti riguardanti singole imprese

1.2.1 PROVVEDIMENTI Al SENSI DELL’ART. 79 DEL D.LGS 7 SETTEMBRE 2005, N. 209

Autorizzazione ad Assicurazioni Generali S.p.A. ad assumere una partecipazione di
controllo nel capitale sociale di CityLife S.r.l. e nelle societa da questa controllate.

LIstituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e di interesse collettivo — ISVAP — in
data 17 luglio 2011 ha autorizzato, ai sensi dell'art. 79 del decreto legislativo 7 settembre 2005
n. 209 e del Regolamento Isvap n. 26 del 4 agosto 2008, Assicurazioni Generali S.p.A. ad
assumere una partecipazione di controllo nel capitale sociale di CityLife S.r.l. e nelle societa
da questa controllate.

* k k k%

Autorizzazione ad Assicurazioni Generali S.p.A. ad assumere una partecipazione di
controllo nel capitale sociale di Generali Multiinvest Penzugyi Tanacsado Kft.

L'Istituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e di interesse collettivo — ISVAP — in
data 1° agosto 2011 ha autorizzato, ai sensi dell’art. 79 del decreto legislativo 7 settembre
2005 n. 209 e del Regolamento Isvap n. 26 del 4 agosto 2008, Assicurazioni Generali S.p.A. ad
assumere una partecipazione di controllo nel capitale sociale di Generali Multiinvest Penzugyi
Tanacsado Kift.






2. PROVVEDIMENTI
SANZIONATORI







| provvedimenti sanzionatori e le relative informazioni contenuti in questa sezione

del Bollettino sono omessi poiché decorsi cinque anni dalla pubblicazione.

OMISSIS

dallal34



3. ATTI COMUNITARI Dl
INTERESSE PER IL
SETTORE ASSICURATIVO







Atti comunitari di interesse per il settore assicurativo

3.1 SELEZIONE DALLA GAZZETTA UFFICIALE DELL'UNIONE EUROPEA

GAZZETTA UFFICIALE
DELL'UNIONE EUROPEA

DESCRIZIONE DELL’ATTO

C 230 del 5 agosto 2011.

Non opposizione ad un’operazione di
concentrazione notificata (Caso COMP/
M.6259 — Covea/Bipiemme Vita).

C 230 del 5 agosto 2011.

Non opposizione ad un’operazione di
concentrazione notificata ( Caso COMP/
M.6275 — BNP Paribas/BNL Vita).

C 235 del 11 agosto 2011.

Notifica preventiva di una concetrazione
(Caso COMP/M.6245 — Liberty Mutual
Group/Thelrishgeneral business of Quinn
Insurance Limited). Caso ammissibile
alla procedura semplificata.

C 236 del 12 agosto 2011.

Procedura di liquidazione. Decisione di
aprire una procedura di liquidazione nei
confronti di LEX LIFE & PENSION SA
(Lussemburgo).

C 243 del 20 agosto 2011.

Notifica preventiva di una
concentrazione (Caso COMP/M.6317
— BNP Paribas/Fortis Luxembourg-Vie).

C 248 del 25 agosto 2011.

Parere del Comitato economico e
sociale europeo in merito al Libro verde
— La politica di revisione contabile: gli
insegnamenti della crisi.

C 248 del 25 agosto 2011.

Parere del Comitato economico e sociale
europeoinmeritoallacomunicazionedella
Commissione al Parlamento europeo,
al Consiglio, al Comitato economico
e sociale europeo, al Comitato delle
regioni e alla Banca centrale europea
— Un quadro dell’UE per la gestione delle
crisi nel settore finanziario.

137




Bollettino ISVAP n. 8/2011

C 248 del 25 agosto 2011.

Parere del Comitato economico e sociale
europeoinmeritoallacomunicazionedella
Commissione al Parlamento europeo,
al Consiglio, al Comitato economico
e sociale europeo e al Comitato delle
regioni — Potenziare i regimi sanzionatori
nel settore dei servizi finanziari.
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4. PARERI RESI
ALLAUTORITA' GARANTE
DELLA CONCORRENZAE
DEL MERCATO
(ART. 20, COMMA 4, L. 287/90)







Pareri resi all’Autorita Garante della Concorrenza e del Mercato

Parere del 27 luglio 2011

Nella versione pubblicata di questo parere
sono state omesse alcune informazioni
di natura riservata non destinate alla
pubblicazione

Oggetto: Parere ai sensi dell’articolo 20, comma 4, della legge n. 287/90, in merito agli
effetti concorrenziali sul mercato assicurativo a seguito dell’operazione di acquisizione
del controllo esclusivo da parte di “Allied World Assurance Company Holdings AG” di
“Transatlantic Holdings Inc.”.

Si fa riferimento alla nota del 6 luglio 2011, prot. n. 0038421, pervenuta a questo Istituto in
pari data, con la quale codesta Autorita ha chiesto il parere di cui all’articolo 20, comma 4, della
legge n. 287/90 in ordine all’operazione di concentrazione relativa all’acquisizione del controllo
esclusivo da parte della societa “Allied World Assurance Company Holdings AG” (di seguito
Allied) di “Transatlantic Holdings Inc.” (di seguito Transatlantic).

1. Descrizione dei soggetti

Allied World Assurance Company Holdings AG €& una societa di diritto svizzero a capo
di un gruppo operante, a livello mondiale, nel mercato dell’assicurazione diretta e della
riassicurazione. In particolare, con riferimento all’assicurazione diretta, Allied & attiva in
Italia tramite Allied World Assurance Company (Europe) Limited, con sede a Dublino, e una
rappresentanza di quest'ultima stabilita nel Regno Unito, denominata Allied World Assurance
Company (Europe) Limited-UK Branch. Entrambe le entitad sono autorizzate ad operare nel
nostro Paese in regime di libera prestazione di servizi nei seguenti rami danni: infortuni;
corpi di veicoli terrestri, ferroviari e marittimi; merci trasportate; incendio; altri danni ai beni;
responsabilita civile aeromobili; responsabilita civile generale; perdite pecuniarie di vario
genere.

Per quanto attiene, invece, all'attivita riassicurativa, Allied opera nel mercato europeo
attraverso Allied World Assurance Company (Reinsurance) Limited, con sede a Dublino.

Transatlantic Holdings Inc. & una societa di diritto dello Stato del Delaware (USA) a capo di
un gruppo attivo a livello mondiale nel mercato della riassicurazione attraverso le sue controllate
Transatlantic Reinsurance Company, con sede a New York, Trans Re Zurich Reinsurance
Company Ltd, con sede a Zurigo, e Putnam Reinsurance Company, con sede a New York.

2. | mercati interessati
Il mercato rilevante, avuto riguardo ai profili di sovrapposizione dell'attivita svolta dai

gruppi coinvolti nell’operazione, € quello della riassicurazione che ha, come noto, dimensione
tipicamente internazionale.
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Limitando in ogni caso I'osservazione al mercato della riassicurazione in ltalia, inteso come
insieme dei rischi ceduti in riassicurazione dalle imprese italiane, si osserva quanto segue.

Nell’anno 2010 le imprese di assicurazione italiane hanno ceduto in riassicurazione rischi
afferenti ai rami danni per un valore di circa omissis ed ai rami vita per un valore di circa
omissis. Tali rischi sono stati assunti, per circa omissis nel ramo danni e omissis nel ramo vita,
da imprese italiane autorizzate anche all’esercizio dell’attivita riassicurativa (lavoro indiretto),
per il restante da imprese estere.

Per quanto concerne le imprese dei gruppi coinvolti nell’operazione, le imprese italiane
nell’anno 2010 hanno stimato’ di cedere:

a) allaTransatlantic Reinsurance Company premi per un valore complessivo di circa omissis
ed alla Trans Re Zurich Reinsurance Company Ltd premi per un valore complessivo di
circa omissis, per un totale complessivo per il gruppo Transatlantic di circa omissis;

b) alla Allied World Assurance Company (Reinsurance) Limited premi per un valore
complessivo di circa 1 milione di euro ed alla Allied World Assurance Company Limited
premi per un valore complessivo di circa omissis, per un totale complessivo per il gruppo
Allied di circa omissis.

c) Dai dati esposti risulta che le quote di mercato detenute dalle imprese coinvolte
nell’operazione &€ complessivamente pari a circa omissis.

3. Conclusioni

Questa Autorita ritiene che I'operazione di acquisizione del controllo esclusivo da parte
della societa “Allied World Assurance Company Holdings AG” di “Transatlantic Holdings Inc.”,
considerate le caratteristiche geografiche e qualitative del mercato della riassicurazione, che
come precisato ha dimensione mondiale, ed in ogni caso I'estrema esiguita dei rischi cedute alle
predette imprese da imprese italiane, non sia suscettibile di alterare I'equilibrio concorrenziale
preesistente nel menzionato mercato.

Il Vice Direttore Generale
(Flavia Mazzarella)

" Per il lavoro assunto in riassicurazione da imprese estere, si dispone di dati stimati sulla base dei piani di ces-
sione delle imprese italiane cedenti.
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Altre notizie

5.1 MODIFICHE STATUTARIE

Aumento del capitale sociale di Aviva Vita S.p.A.

L'Istituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e di interesse collettivo — ISVAP — con
comunicazione all’impresa del 07 Settembre 2011, ai fini di vigilanza, ha approvato, ai sensi
dell’art. 196 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209 e del Regolamento Isvap n. 14
del 18 febbraio 2008, la modifica statutaria deliberata in data 23 febbraio 2011 dall’assemblea
straordinaria di Aviva Vita S.p.A.. Tale modifica riguarda 'aumento del capitale sociale da euro
125.000.000 a euro 135.000.000, integralmente sottoscritto e versato.

* k k k%

Aumento del capitale sociale di Fondiaria-Sai S.p.A.

L'lstituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e di interesse collettivo — ISVAP —
con comunicazione all'impresa del 23 giugno 2011, ai fini di vigilanza, ha approvato, ai sensi
dell'art. 196 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209 e del Regolamento Isvap n. 14
del 18 febbraio 2008, le modifiche statutarie deliberate in data 22 giugno 2011 dal Consiglio di
amministrazione di Fondiaria-Sai S.p.A.. Le modifiche riguardano I'aumento del capitale sociale
da euro 167.043.712 a euro 494.731.136, sottoscritto in data 27 luglio 2011 e interamente
versato.

* k k k%

Aumento del capitale sociale di Milano Assicurazioni S.p.A.

L'lstituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e di interesse collettivo — ISVAP —
con comunicazione all'impresa del 23 giugno 2011, ai fini di vigilanza, ha approvato, ai sensi
dell'art. 196 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209 e del Regolamento Isvap n. 14
del 18 febbraio 2008, le modifiche statutarie deliberate in data 22 giugno 2011 dal Consiglio
di amministrazione di Milano Assicurazioni S.p.A.. Le modifiche riguardano I'aumento del
capitale sociale da euro 305.851.341 a euro 373.682.600, sottoscritto in data 2 agosto 2011 e
interamente versato.

* k k k%

Modifica dello statuto sociale di CBA Vita S.p.A.

L'lstituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e di interesse collettivo - ISVAP -
con comunicazione all'impresa del 27 giugno 2011, ai fini di vigilanza, ha approvato, ai sensi
dell’art. 196 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209 e del Regolamento Isvap n.
14 del 18 febbraio 2008, la modifica dell’ articolo 5 dello statuto sociale, conseguente alle
deliberazioni assunte dall’Assemblea straordinaria del 27 maggio 2011 riguardante I'aumento
del capitale sociale per nominali euro 5.000.840,00.
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Aumento del capitale sociale di CreditRas Vita S.p.A.

LIstituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e di interesse collettivo — ISVAP —
con comunicazione all'impresa del 21 giugno 2011, ai fini di vigilanza, ha approvato, ai sensi
dell’art. 196 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209 e del Regolamento Isvap n. 14
del 18 febbraio 2008, le modifiche statutarie deliberate in data 6 giugno 2011 dall’assemblea
straordinaria degli azionisti di CreditRas Vita S.p.A. riguardanti 'aumento del capitale sociale
fino a un massimo di euro 112.200.000,00 da eseguirsi entro il 31 dicembre 2013 e da attribuirsi
interamente alla gestione vita. In data 30 giugno 2011 detto aumento & stato sottoscritto e
versato per euro 6.120.000,00 per cui il capitale sociale aumenta da euro 102.000.000,00 a
euro 108.120.000,00.
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5.2 TASSO DI INTERESSE GARANTIBILE NEI CONTRATTI RELATIVI Al RAMI VITA

Determinazione dei tassi massimi di interesse da applicare ai contratti dei rami vita espressi in
euro che prevedono una garanzia di tasso di interesse.
(valori percentuali)

Mese di rilevazione Rendimento Lordo Tasso massimo Tasso massimo
del titcéll?iéiai Stato ™O 60%TMO ga(r.?hr;tieb)ile 75%TMO ga}[ra’\r/]ltié))ile
BTP a 10 anni
(M @ ®) )
2008 mag. 4,703 4,553 2,732 2,50 3,415 3,25
giug. 5,106 4,581 2,748 2,50 3,435 3,25
lug. 5,095 4,609 2,765 2,50 3,465 3,25
ago. 4814 4,628 2,777 2,50 3,471 3,25
set. 4,804 4,647 2,788 2,50 3,485 3,25
oft. 4,780 4,663 2,798 2,50 3,497 3,25
nov. 4,743 4,687 2,812 2,50 3,515 3,25
dic. 4,469 4,469 2,681 2,50 3,352 3,25
2009 gen. 4,621 4,621 2,773 2,50 3,466 3,25
feb. 4,536 4,536 2,722 2,50 3,402 3,25
mar. 4,458 4,458 2,674 2,50 3,343 3,25
apr. 4,356 4,356 2,614 2,50 3,267 3,25
mag. 4,415 4,415 2,649 2,50 3,311 3,25
giug. 4,606 4,606 2,764 2,50 3,455 3,25
lug. 4,373 4,373 2,624 2,50 3,280 3,25
ago. 4,116 4,116 2,470 2,50 3,087 3,25
set 4,088 4,088 2,453 2,50 3,066 3,25
oft 4,101 4,101 2,461 2,50 3,076 3,25
nov 4,057 4,057 2,434 2,50 3,043 3,25
dic. 4,007 4,007 2,404 2,50 3,005 3,25
2010 gen. 4,078 4,078 2,447 2,50 3,059 3,25
feb. 4,047 4,047 2,428 2,50 3,035 3,25
mar 3,941 3,941 2,365 2,50 2,956 3,25
apr. 3,996 3,996 2,398 2,50 2,997 3,25
mag. 3,985 3,985 2,391 2,50 2,989 3,25
giug 4,102 4,075 2,445 2,50 3,056 3,25
lug. 4,026 4,026 2,416 2,50 3,020 3,25
ago. 3,802 3,802 2,281 2,50 2,852 3,25
set. 3,862 3,862 2,317 2,50 2,897 3,25
oft 3,800 3,800 2,280 2,50 2,850 3,25
nov 4,184 3,986 2,392 2,50 2,990 3,25
dic. 4,603 4,036 2,422 2,50 3,027 3,25
2011 gen. 4,729 4,090 2,454 2,50 3.068 3,25
feb 4,736 4,148 2,489 2,50 3,111 3,25
mar. 4,875 4,225 2,535 2,50 3,169 3,25
apr. 4,841 4,295 2,577 2,50 3,222 3,25
mag 4,756 4,360 2,616 2,50 3,270 3,25
giug 4,816 4,419 2,652 2,50 3,314 3,25
lug. 5,463 4,539 2,723 2,50 3,404 3,25

(1) Desunto dalla pubblicazione mensile della Banca d'ltalia "Supplementi al Bollettino Statistico - Indicatori monetari e finanziari - Mercato finanziario -Tavola n. 7, Indicatore S167005D".

(2) II'TMO di ciascun mese € dato, ai sensi dell'art. 12 di cui al Regolamento ISVAP n. 21/08, dal minore fra il rendimento lordo del BTP a 10 anni del mese considerato e la media semplice dei
rendimenti lordi del BTP a 10 anni degli ultimi dodici mesi.

(3) Tasso massimo applicabile ai contratti dei rami vita che prevedono una garanzia di tasso di interesse, per i quali le imprese detengono una generica provvista di attivi (contratti di cui all'art. 13
del Regolamento ISVAP n. 21/08). Le variazioni del livello di tasso massimo devono trovare applicazione entro tre mesi dalla fine del mese nel quale se ne determina il valore.

(4) Tasso massimo applicabile, limitatamente ai primi otto anni della durata contrattuale, per i contratti a premio unico di assicurazione sulla vita non di puro rischio e di capitalizzazione, sempreche
limpresa disponga di un‘idonea provvista di attivi per la copertura degli impegni assunti (contratti di cui all'art. 15 del Regolamento ISVAP n.21/08). Le variazioni del livello di tasso massimo devono
trovare applicazione entro tre mesi dalla fine del mese nel quale se ne determina il valore.

(*) Il dato € stato modificato dalla Banca d'ltalia con la pubblicazione dei “Supplementi al Bollettino Statistico - Indicatori monetari e finanziari - Mercato finanziario - Anno XX Numero 24 - 12 Maggio
2010”". In particolare il tasso di marzo 2010, nella precedente pubblicazione dei Supplementi al Bollettino Statistico del 13 Aprile 2010, era stato comunicato pari a 3,941. La modifica apportata
non influenza la determinazione dei tassi massimi di interesse applicabili
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