LISVAP

Bollettino mensile
Anno VI - n. 4/2011

Pubblicato il 31 maggio 2011







[S [ [ I l (Legge 12 agosto 1982, n.576 e successive modificazioni ed integrazioni)

Registrazione presso il Tribunale di Roma n. 278/2006 del 14 luglio 2006

Direzione e Redazione presso 1'Istituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e di interesse collettivo - Servizio Studi
Via del Quirinale, 21 - 00187 ROMA

Centralino 06/42133.1

Fax Sezione Studi 06/42133.735

e-mail: Serv.Studi@isvap.it

Direttore Responsabile Dr. Giovanni CUCINOTTA






Indice

1. ATTIVITA PROVVEDIMENTALE ISVAP ... 1

1.1 PROVVEDIMENTI RIGUARDANTI SINGOLE IMPRESE
Provvedimento n. 2888 del 08/04/2011
Novit Assicurazioni S.p.A. in liquidazione coatta amministrativa con sede in Torino.
Sequoia Partecipazioni S.p.A. in liquidazione coatta amministrativa con sede in Torino.
Nomina del commissario IQUIdatore. .........cccoiiiii e 5

Provvedimento n. 2889 del 08/04/2011
Novit Assicurazioni S.p.A. in liquidazione coatta amministrativa con sede in Torino.
Sequoia Partecipazioni S.p.A. in liquidazione coatta amministrativa con sede in Torino.

Nomina del comitato di SOrveglianza.............couiiiiiiiiiii e 6

2. PROVVEDIMENTI SANZIONATORI.......uutuiiiiiiiiiiieiieieeiaieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 9

2.1 SANZIONI AMMINISTRATIVE PECUNIARIE: ORDINANZE..............cccoooeveeeeeaeann. 11

2.2 SANZIONI DISCIPLINARI: RADIAZIONI - INTERMEDIARI E PERITI..................... 105
OMISSIS

3. ATTI COMUNITARI DI INTERESSE PER IL SETTORE ASSICURATIVO .....ccovvvvvieen. 119

3.1 SELEZIONE DALLA GAZZETTA UFFICIALE DELL’'UNIONE EUROPEA................... 121

4. PARERI RESIALLAUTORITA’ GARANTE DELLA CONCORRENZA E DEL MERCATO
(ART. 20, COMMA 4, L. 287/90)......eeiiiiiiiieeeiet e 125

Parere del 10 marzo 2011

Parere ai sensidell’art. 20, comma 4, dellalegge n. 287/90, in merito agli effetti concorrenziali

sul mercato assicurativo a seguito dell’'operazione di acquisizione da parte del Gruppo
bancario Intesa Sanpaolo di Banca Sara S.p.A. ... 127



Parere del 15 marzo 2011

Parere ai sensi dell'art. 20, comma 4, della legge n. 287/90, in merito agli effetti
concorrenziali sul mercato assicurativo a seguito dell’operazione di acquisizione da parte

del Gruppo bancario Intesa Sanpaolo di Banco Emiliano Romagnolo in amministrazione

oY ir=To ) Yo 0 =T o = P 131

Parere del 16 marzo 2011
Parere ai sensidell’art. 20, comma 4, della legge n. 287/90, in merito agli effetti concorrenziali
sul mercato assicurativo a seguito dell'operazione di acquisizione da parte del Gruppo

bancario Intesa Sanpaolo di Banca del Monte di Parma S.p.A. ......ccoiviiiiiiiiiiiiciii s 134
5. ALTRE NOTIZIE.... .ttt e e ettt e s e e e e e e e e e e et e e e e e e e eeeeraraaans 139
5.1 MODIFICHE STATUTARIE ..........uuutieiiiiiiieiiiueiiietiessassssssssssssssssesssssssssssesseeeeeeeeaee—. 141
Modifiche dello statuto sociale di Net Insurance S.p.A., con sede in Roma........................ 141
Modifica della denominazione sociale di Intesa Vita S.p.A. ..ooooiiiiiiiiiiiiiiee e, 141
Aumento del capitale sociale di Credemvita S.p.A., con sede in Reggio Emilia.................. 141
Aumento del capitale sociale di Aviva Vita S.p.A., con sede in Milano..............ccccceevveeeennn. 141
Aumento del capitale sociale di Poste Assicura S.p.A., con sede in Roma ........................ 142

5.2 CALENDARIO DELLE ADUNANZE DEL COLLEGIO DI GARANZIA SUI
PROCEDIMENTI DISCIPLINARI ..o 142

5.3 TASSO DI INTERESSE GARANTIBILE NEI CONTRATTI RELATIVI Al RAMI
L 7 U 144

Determinazione dei tassi massimi di interesse da applicare ai contratti dei rami vita espressi
in euro che prevedono una garanzia di tasso di iNteresse. ...........cceeiieeeerieeiiiiiiiineeeeeeeeenns 144









1. ATTIVITA
PROVVEDIMENTALE
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1.1 PROVVEDIMENTI RIGUARDANTI
SINGOLE IMPRESE







Attivita provvedimentale ISVAP - Provvedimenti riguardanti singole imprese

Provvedimento n. 2888 del 08/04/2011

Novit Assicurazioni S.p.A. in liquidazione coatta amministrativa con sede in Torino.
Sequoia Partecipazioni S.p.A. in liquidazione coatta amministrativa con sede in Torino.
Nomina del commissario liquidatore.

L’'ISVAP

VISTA la legge 12 agosto 1982, n. 576, concernente la riforma della vigilanza sulle
assicurazioni e le successive disposizioni modificative ed integrative;

VISTO il D.M. 7 aprile 2011, pervenuto a questa Autorita I'8 aprile 2011, con il quale sono
state poste in liquidazione coatta amministrativa la Novit Assicurazioni S.p.A., societa facente
parte del gruppo assicurativo denominato “Gruppo Sequoia”, e la Sequoia Partecipazioni
S.p.A., societa capogruppo, entrambe con sede in Torino;

VISTO il decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209 — Codice delle assicurazioni private
e, in particolare, I'art. 246, comma 1, il quale stabilisce che I'|SVAP provvede alla nomina
dei commissari liquidatori e dei componenti dei comitati di sorveglianza delle imprese di
assicurazione in liquidazione coatta amministrativa per un periodo triennale, rinnovabile senza
limiti di tempo;

VISTO rart. 276, comma 1, del predetto decreto il quale stabilisce che, in caso di
liquidazione coatta amministrativa della capogruppo assicurativa, trovano applicazione gli artt.
246 e seguenti del capo IV;

RITENUTA la necessita di provvedere alla nomina del commissario liquidatore della Novit
Assicurazioni S.p.A e della Sequoia Partecipazioni S.p.A., ambedue in liquidazione coatta
amministrativa;

RITENUTA I'utilita di nominare, per agevolare lo svolgimento delle procedure in
applicazione di quanto previsto dall’art. 280, comma 1, del richiamato decreto legislativo, la
medesima persona a commissario liquidatore delle due imprese poste in liquidazioni coatta
amministrativa;

Nomina

il prof. avv. Andrea Gemma, nato a Roma il 10 maggio 1973, commissario liquidatore della
NovitAssicurazioni S.p.A. con sede in Torino, via Pisa n. 29 e della Sequoia Partecipazioni S.p.A.
con sede in Torino, Piazza Maria Teresa n. 3, entrambe in liquidazione coatta amministrativa,
per un periodo triennale dall’8 aprile 2011 all’8 aprile 2014.

Il presente provvedimento € pubblicato nel Bollettino dell' ISVAP.

Il Presidente
(Giancarlo Giannini)
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Provvedimento n. 2889 del 08/04/2011

Novit Assicurazioni S.p.A. in liquidazione coatta amministrativa con sede in Torino.
Sequoia Partecipazioni S.p.A. in liquidazione coatta amministrativa con sede in Torino.
Nomina del comitato di sorveglianza.

L’'ISVAP

VISTA la legge 12 agosto 1982, n. 576, concernente la riforma della vigilanza sulle
assicurazioni e le successive disposizioni modificative ed integrative;

VISTO il D.M. 7 aprile 2011, pervenuto a questa Autorita I'8 aprile 2011, con il quale sono
state poste in liquidazione coatta amministrativa la Novit Assicurazioni S.p.A., societa facente
parte del gruppo assicurativo denominato “Gruppo Sequoia”, e la Sequoia Partecipazioni
S.p.A., societa capogruppo, entrambe con sede in Torino;

VISTO il decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209 — Codice delle assicurazioni private
e, in particolare, I'art. 246, comma 1, il quale stabilisce che I'|SVAP provvede alla nomina
dei commissari liquidatori e dei componenti dei comitati di sorveglianza delle imprese di
assicurazione in liquidazione coatta amministrativa per un periodo triennale, rinnovabile senza
limiti di tempo;

VISTO l'art. 276, comma 1, del predetto decreto legislativo il quale stabilisce che in caso di
liquidazione coatta amministrativa della capogruppo assicurativa trovano applicazione gli artt.
246 e seguenti del capo IV;

RITENUTA la necessita di provvedere alla nomina del comitato di sorveglianza della Novit
Assicurazioni S.p.A e della Sequoia Partecipazioni S.p.A., entrambe in liquidazione coatta
amministrativa;

RITENUTA I'utilita di nominare, per agevolare lo svolgimento delle procedure in
applicazione di quanto previsto dall’art. 280, comma 1, del richiamato decreto legislativo, le
medesime persone nei comitati di sorveglianza delle due imprese poste in liquidazione coatta
amministrativa;

Nomina

il comitato di sorveglianza della Novit Assicurazioni S.p.A. con sede in Torino, via Pisa
n. 29 e della Sequoia Partecipazioni S.p.A. con sede in Torino, Piazza Maria Teresa n. 3,
entrambe in liquidazione coatta amministrativa, per un periodo triennale dall’8 aprile 2011 all’'8
aprile 2014, nella seguente composizione:

- avv. Carlo Alessi, nato a Caltanissetta il 28/04/1959 - presidente:



Attivita provvedimentale ISVAP - Provvedimenti riguardanti singole imprese

- prof. avv. Michele S. Desario, nato a Barletta (BA) il 6 agosto 1962 - componente;
- dott. Giampaolo Provaggi, nato a Loano (SV) il 18/08/1962 - componente.

Il presente provvedimento & pubblicato nel Bollettino dell'ISVAP.

Il Presidente
(Giancarlo Giannini)






2. PROVVEDIMENTI
SANZIONATORI







| provvedimenti sanzionatori e le relative informazioni contenuti in questa sezione

del Bollettino sono omessi poiché decorsi cinque anni dalla pubblicazione.

OMISSIS
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3. ATTI COMUNITARI Dl
INTERESSE PER IL
SETTORE ASSICURATIVO







Atti comunitari di interesse per il settore assicurativo

3.1 SELEZIONE DALLA GAZZETTA UFFICIALE DELL'UNIONE EUROPEA

GAZZETTA UFFICIALE
DELL’'UNIONE EUROPEA

DESCRIZIONE DELL’'ATTO

C 104 del 2 aprile 2011.

Parere del Comitato delle regioni “Verso
sistemi pensionistici adeguati, sostenibili e
sicuri in Europa”.

C 106 del 6 aprile 2011.

Rettifica della comunicazione della
Commissione ai sensi dell'articolo 5,
paragrafo 23, del Regolamento (CE) n.
2006/2004 del Parlamento europeo e del
Consiglio sulla cooperazione tra le autorita
nazionali responsabili dell’esecuzione
della normativa che tutela i consumatori,
concernente le autorita competenti e gli
uffici unici di collegamento.

C 107 del 6 aprile 2001.

Parere del Comitato economico e sociale
europeo in merito alla “Comunicazione della
Commissione al Parlamento europeo, al
Consiglio, al Comitato economico e sociale
europeo e alla Banca centrale europea
- Regolamentare i servizi finanziari per
garantire una crescita sostenibile”.

C 111 E del 9 aprile 2011.

Parlamentoeuropeo: Nominadelpresidente
dell’Autorita europea di vigilanza (Autorita
bancaria europea).

C 111 E del 9 aprile 2011.

Parlamentoeuropeo: Nominadelpresidente
dell’Autorita europea di vigilanza (Autorita
europea delle assicurazioni e delle pensioni
aziendali professionali).

C 111 E del 9 aprile 2011.

Parlamentoeuropeo: Nominadel presidente
dell’Autorita europea di vigilanza (Autorita
europea degli strumenti finanziari e dei
mercati).
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C 114 del 12 aprile 2011.

Decisione relativa allapertura di una
procedura di liquidazione nei confronti di
Apra Leven NV.

C 114 del 12 aprile 2011.

Decisione sul provvedimentodirisanamento
relativo a Apra Leven NV.

C 121 del 19 aprile 2011.

Proposte legislative adottate  dalla
Commissione: Proposta di direttiva del
Parlamento europeo e del Consiglio che
modifica le direttive 98/78/CE, 2002/87
CE e 2006/48/CE per quanto concerne
la vigilanza supplementare sulle imprese
finanziarie appartenenti a un conglomerato
finanziario (COM(2010) 433).

C 121 del 19 aprile 2011.

Proposte legislative  adottate  dalla
Commissione: Proposta modificata di
direttiva del Parlamento europeo e del
Consiglio intesa a coordinare, per renderle
equivalenti, le garanzie che sono richieste,
negli Stati Membri, alle societa di cui
all'articolo 54, secondo paragrafo, del
Trattato, per tutelare gli interessi dei soci e
dei terzi per quanto riguarda la costituzione
delle societa per azioni, nonché Ia
salvaguardia e le modificazioni del capitale
sociale della stessa (codificazione) (COM
(2010) 388).

C 121 del 19 aprile 2011.

Proposte  legislative  adottate  dalla
Commissione: Proposta modificata di
direttiva del Parlamento europeo e del
Consiglio relativa alle fusioni delle societa
per azioni (codificazione) COM (2010)
391).

C 121 del 19 aprile 2011.

Proposte  legislative adottate  dalla
Commissione: Proposta di regolamento
del Parlamento europeo e del Consiglio
relativo alle vendite allo scoperto e ai credit
default swap (COM(2010) 482).
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C 121 del 19 aprile 2011.

Documenti COM diversi dalle proposte
legislative adottati dalla Commissione:
Relazione della Commissione, al
Consiglio, al Parlamento europeo, al
Comitato economico e sociale europeo e
al Comitato delle regioni: Attuazione della
direttiva 2004/109/Ce sull’armonizzazione
degli obblighi di trasparenza riguardanti
le informazioni sugli emittenti i cui valori
mobiliari sono ammessi alla negoziazione
in un mercato regolamentato. (COM(2010)
243).

C 121 del 19 aprile 2011.

Documenti COM diversi dalle proposte
legislative adottati dalla Commissione:
Relazione della commissione quadro di
valutazione degli aiuti di Stato: Relazione
sui recenti sviluppi relativi agli aiuti
concessi al settore finanziario in relazione
alla crisi — Aggiornamento primavera 2010.
(COM(2010) 255).

C 121 del 19 aprile 2011.

Documenti COM diversi dalle proposte
legislative adottati dalla Commissione: Libro
\Verde: Il governo societario negli istituti
finanziari e le politiche di remunerazione.
(COM(2010) 284).

C 121 del 19 aprile 2011.

Documenti COM diversi dalle proposte
legislative adottati dalla Commissione:
Libro Verde: La politica in materia di
revisione contabile: gli insegnamenti della
crisi (COM(2010) 561).

C 121 del 19 aprile 2011.

Documenti COM diversi dalle proposte
legislative adottati dalla Commissione:
Comunicazione della Commissione al
Parlamento europeo, al Consiglio, al
Comitato economico e sociale europeo,
al Comitato delle regioni e alla Banca
centrale europea: Un quadro dellUE per
la gestione delle crisi nel settore finanziario
(COM (2010) 579).
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L 110 del 29 aprile 2011.

Direttiva 2011/35/UE del Parlamento
europeo e del Consiglio del 5 aprile 2011
relativa alle fusioni delle societa per azioni
(codificazione).
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4. PARERI RESI
ALLAUTORITA' GARANTE
DELLA CONCORRENZAE
DEL MERCATO
(ART. 20, COMMA 4, L. 287/90)







Pareri resi all’Autorita Garante della Concorrenza e del Mercato

Parere del 10 marzo 2011

Nella versione pubblicata di questo parere
sono state omesse alcune informazioni
di natura riservata non destinate alla
pubblicazione

Parere ai sensi dell’art. 20, comma 4, della legge n. 287/90, in merito agli effetti
concorrenziali sul mercato assicurativo a seguito dell’operazione di acquisizione da
parte del Gruppo bancario Intesa Sanpaolo di Banca Sara s.p.a.

Si fa riferimento alla nota del 10 febbraio 2011, prot. n. 0015374, pervenuta a questa
Autorita in data 10 febbraio 2011, con la quale codesta Autorita Garante della Concorrenza e
del Mercato (di seguito AGCM), ha chiesto il parere di cui all'art. 20, comma 4, della legge n.
287/90 in ordine all’operazione di acquisizione da parte del Gruppo bancario Intesa Sanpaolo
(“gruppo bancario ISP”) di Banca Sara s.p.a. (“Banca Sara”).

1. Premessa e descrizione dell’operazione

L'operazione ha ad oggetto 'acquisizione da parte di Banca Fideuram s.p.a., controllata da
Intesa San Paolo s.p.a. (“ISP”) del (OMISSIS) del capitale sociale di Banca Sara.

In tal modo, Banca Fideuram acquisira un numero di promotori finanziari non inferiori a
(OMISSIS), in linea con la propria strategia di crescita per linee esterne e tale da rafforzare la
propria posizione sul mercato di riferimento.

Conriguardo al settore assicurativo, ISP hafatto presente che in conformita al provvedimento
n. 21966 del 22 dicembre 2010 - con il quale codesta AGCM, integrando le misure di cui al
provvedimento n. 16249 del 20 dicembre 2006 ha prescritto alla stessa ISP di mantenere |l

modello captive in relazione ai prodotti assicurativi vita di Ramo I, Ill e V - provvedera nel
piu breve tempo possibile, attraverso Banca Fideuram, ad esercitare il diritto di recesso dai
contratti di distribuzione di prodotti assicurativi vita di Ramo I, Ill e V ancora in essere fra

Banca Sara ed imprese terze, non riconducibili ad ISP,

In data 22 dicembre 2010 Sara Assicurazioni s.p.a. (societa controllante Banca Sara) e
gruppo bancario ISP, per il tramite della controllata Banca Fideuram s.p.a. - effettivo acquirente
della partecipazione in Banca Sara - hanno sottoscritto il relativo contratto.

Al riguardo, si riportano nel seguito alcuni elementi informativi in ordine alle imprese di
assicurazioni coinvolte nell’operazione di concentrazione in esame e, piu in particolare, ai dati
relativi al mercato della distribuzione.

2. Soggetto acquisito

Banca Sara & una societa avente ad oggetto la raccolta del risparmio e I'esercizio del credito
nelle sue varie forme, nonché ogni altra operazione strumentale o connessa al raggiungimento

127



Bollettino ISVAP n. 4/2011

dello scopo sociale ed ¢ altresi autorizzata all’esercizio di tutti i sistemi di investimento di cui
all’art. 1, comma 5 del TUF.

La societa & controllata con partecipazione totalitaria dallimpresa di assicurazioni Sara
Assicurazioni s.p.a., capogruppo del Gruppo assicurativo Sara e non controlla alcuna impresa
del settore.

Banca Sara, con riferimento al settore assicurativo, opera nel mercato della distribuzione in
qualita di intermediario iscritto nel Registro Unico degli Intermediari Assicurativi e Riassicurativi
(sez. D).

3. Soggetto acquirente

Banca Fideuram & una banca appartenente al gruppo ISP, presente sul mercato
assicurativo danni e vita attraverso le controllate Centrovita Assicurazioni s.p.a., Eurizontutela
s.p.a., Eurizonvita s.p.a., Sud Polo Vita s.p.a., Fideuram Vita s.p.a. ed Intesa Vita s.p.a.

Centrovita Assicurazioni s.p.a. € autorizzata all’esercizio dell’attivita assicurativa nei
rami vita I, lll, V e VI ed a quella riassicurativa nel ramo |, nonché nei rami danni 1-Infortuni e
2-Malattia ed a quella riassicurativa nei medesimi rami.

Eurizonvita s.p.a., appartenente al Gruppo assicurativo Eurizonvita, & autorizzata
all’'esercizio dell’attivita assicurativa in tutti i rami vita ed a quella riassicurativa nei rami I, Il,
Il e IV, nonché nei rami danni 1-Infortuni e 2-Malattia ed a quella riassicurativa nei medesimi
rami.

Sud Polo Vita s.p.a. € autorizzata all’'esercizio dell’attivita assicurativa nei rami vita |, Ill
e V.

Eurizontutela s.p.a., appartenente al Gruppo assicurativo Eurizonvita, & autorizzata
all’esercizio dell’attivita assicurativa e riassicurativa in tutti i rami danni.

Intesa Vita s.p.a. & autorizzata all’'esercizio dell’attivita assicurativa nei rami I, Ill, IV e V.

Fideuram Vita s.p.a. & autorizzata all’esercizio dell'attivita assicurativa nei rami |, lll, V
e V.

Banca Fideuram risulta regolarmente iscritta nel Registro Unico degli Intermediari
Assicurativi e Riassicurativi (sez. D) in quanto svolge attivita di intermediazione per alcune
imprese di assicurazione.

4. Definizione dei mercati assicurativi interessati

Il mercato della produzione non ¢ interessato dall’operazione di concentrazione in esame,
conseguentemente il mercato rilevante & unicamente quello della distribuzione dei singoli rami
vita, considerato che Banca Sara distribuisce esclusivamente prodotti dei rami vita e, piu in
dettaglio, di polizze dei rami | e lll.

Dal punto di vista geografico il mercato della distribuzione dei prodotti assicurativi &€ a
carattere locale (provinciale) e riguarda, con riferimento all’operazione in questione solo alcune
province del territorio nazionale.
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5. Mercato della distribuzione

In generale, la domanda assicurativa nel mercato vita viene soddisfatta prevalentemente
attraverso sportelli bancari e postali. A tutto il lll trimestre 2010, della complessiva produzione
vita pari a 69 miliardi di euro circa, il 63% ¢& stato distribuito attraverso il canale bancario e
postale, il 15,3% circa da promotori finanziari, il 13% dalle agenzie con mandato, il 7,2% da
agenzie in economia e gerenze. Marginalmente da brokers (1%) e da altre forme di vendita
diretta (0,5%).

In particolare, avuto riguardo all’operazione in oggetto, I'unico canale potenzialmente
interessato agli effetti della concentrazione & quello che attiene alla rete dei promotori finanziari,
considerato che tanto Fideuram Vita, quanto Banca Sara operano quasi esclusivamente
attraverso tale canale.

Nel dettaglio, a tutto il IV trimestre 2010, Fideuram Vita ha distribuito i propri prodotti
quasi esclusivamente attraverso promotori finanziari ((OMISSIS)della propria produzione e
(OMISSIS) della distribuzione totale del canale) costituendo la fabbrica prodotto specializzata
in tale canale nellambito del gruppo ISP. Quest'ultimo distribuisce i prodotti assicurativi vita
prevalentemente attraverso sportelli bancari ((OMISSIS) della propria produzione e (OMISSIS)
della distribuzione totale del canale) e marginalmente attraverso i promotori finanziari
((OMISSIS) circa della propria produzione e (OMISSIS) della distribuzione totale del canale).

Quanto a Banca Sara, la raccolta premi attraverso la rete dei promotori finanziari relativa
all’'anno 2009 & pari a circa (OMISSIS) di euro (a fronte di una raccolta complessiva del canale
pari a circa (OMISSIS) di euro) e registra un decremento rispetto allanno precedente. Allo
stesso periodo, la struttura distributiva della banca risulta composta da (OMISSIS) promotori
finanziari, presenti in 43 negozi finanziari, distribuiti su tutto il territorio nazionale.

Alla luce di quanto riferito, si rileva da un lato, che Fideuram Vita e con essa ISP detengono
nel canale distributivo dei promotori finanziari posizioni di mercato di per sé€ modeste e dall’altro,
che tali posizioni non sono suscettibili di significative variazioni all’esito dell'operazione in
oggetto, ove si abbia riguardo all’assoluta irrilevanza del peso di mercato di Banca Sara nel
medesimo canale.

Conclusioni

In relazione al verificarsi di riflessi anticoncorrenziali sul mercato della distribuzione
assicurativa derivanti dall’'operazione in oggetto, questa Autorita, avuto riguardo all’estrema
esiguita della posizione di Banca Sara nel mercato della distribuzione di prodotti assicurativi
vita, ritiene che I'operazione di concentrazione in esame non alteri I'equilibrio concorrenziale
preesistente nel mercato interessato.

Il Presidente
(Giancarlo Giannini)
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Parere del 15 marzo 2011

Nella versione pubblicata di questo parere
sono state omesse alcune informazioni
di natura riservata non destinate alla
pubblicazione

Parere ai sensi dell’art. 20, comma 4, della legge n. 287/90, in merito agli effetti
concorrenziali sul mercato assicurativo aseguito dell’operazione di acquisizione da parte
del Gruppo bancario Intesa Sanpaolo di Banco Emiliano Romagnolo in amministrazione
straordinaria

Si fa riferimento alla nota del 17 febbraio 2011, prot. n. 0016615, pervenuta a questa
Autorita in data 17 febbraio 2011, con la quale codesta Autorita Garante della Concorrenza e
del Mercato (di seguito AGCM), ha chiesto il parere di cui all'art. 20, comma 4, della legge n.
287/90 in ordine all’operazione di acquisizione da parte del Gruppo bancario Intesa Sanpaolo
(“gruppo bancario ISP”) di Banco Emiliano Romagnolo in amministrazione straordinaria
(“BER”).

1. Premessa e descrizione dell’operazione

L'operazione ha ad oggetto I'acquisizione da parte di Intesa San Paolo S.p.A. (“ISP”) del
controllo esclusivo di BER.

In particolare, BER allo stato sottoposta alla procedura di amministrazione straordinaria
di cui all’art. 70, comma 1, lettere a) e b) del d.Igs. 1° settembre 1993, n. 385 (“TUB”), in data
1° febbraio 2011 ha accettato la proposta di accordo di investimento di ISP che prevede da
parte di quest'ultima la sottoscrizione di azioni ordinarie pari al (OMISSIS) del capitale sociale
di BER.

L'operazione in parola non contempla patti parasociali e lo statuto non prevede alcun
quorum qualificato per I'adozione delle delibere assembleari, sicché all’esito dell’acquisizione
ISP verra a detenere il controllo esclusivo di BER che, a sua volta, disporra delle risorse
finanziarie e delle liquidita necessarie per proseguire la propria attivita, in modo da scongiurare
il provvedimento di liquidazione coatta della societa stessa.

Si riportano, nel seguito, alcuni elementi informativi in ordine alle imprese di assicurazioni
coinvolte nell’operazione di concentrazione in esame.

2. Soggetto acquisito

BER €& una banca attiva esclusivamente nella fornitura di servizi bancari e finanziari con
particolare riferimento alla raccolta, agli impieghi bancari, alla distribuzione dei servizi di
gestione individuale, nonché nella distribuzione di fondi comuni di investimento mobiliare ed
€ attiva esclusivamente nella Regione Emilia Romagna, attraverso un solo sportello ubicato a
Bologna.
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BER non detiene partecipazioni di controllo in alcuna societa.

Con riferimento al settore assicurativo, BER non risulta attiva né nella produzione né nella
distribuzione di polizze vita.

In particolare, BER ha cessato I'attivita di collocamento di polizze vita nel 2008 ed
attualmente si limita all’attivita di gestione delle polizze vita collocate prima di tale anno.

BER, inoltre, risulta iscritto in qualita di intermediario nel Registro Unico degli Intermediari
Assicurativi e Riassicurativi (sez. D), in forza di un accordo di distribuzione con I'impresa
assicurativa Arca Vita, al quale, tuttavia, non & data esecuzione.

Il gruppo ISP, peraltro, all’esito dell’operazione provvedera — sulla base delle informazioni
riportate nel prospetto informativo trasmesso da codesta AGCM — ad esercitare il diritto di
recesso previsto dal medesimo contratto di distribuzione.

Da quanto sopra discende l'assenza di impatto sugli assetti distributivi dei prodotti
assicurativi delle imprese coinvolte nell’operazione.

3. Soggetto acquirente

ISP & una societa bancaria posta a capo del’omonimo gruppo attivo nel settore assicurativo,
bancario e dell’intermediazione finanziaria.

In particolare, per quanto riguarda la dimensione assicurativa, il gruppo ISP detiene
partecipazioni di controllo nelle seguenti imprese assicurative italiane, vita e danni: CentroVita
(OMISSIS), EurizonVita (OMISSIS), Sud Polo Vita (OMISSIS), EurizonTutela (OMISSIS) per
il tramite di EurizonVita — (OMISSIS)), Intesa Vita (OMISSIS), Fideuram Vita ((OMISSIS) per il
tramite di Banca Fideuram — (OMISSIS)).

Centrovita Assicurazioni S.p.A. & autorizzata all’'esercizio dell’attivita assicurativa nei rami
vita |, Ill, V e VI ed a quella riassicurativa nel ramo |, nonché nei rami danni 1-Infortuni e 2-
Malattia ed a quella riassicurativa nei medesimi rami.

Eurizonvita S.p.A., appartenente al Gruppo assicurativo Eurizonvita, & autorizzata
all'esercizio dell’attivita assicurativa in tutti i rami vita ed a quella riassicurativa nei rami |, I,
lll e IV, nonché nei rami danni 1-Infortuni e 2-Malattia ed a quella riassicurativa nei medesimi
rami.

Sud Polo Vita S.p.A. & autorizzata all’'esercizio dell’attivita assicurativa nei rami vita I, lll e
V.

Eurizontutela S.p.A., appartenente al Gruppo assicurativo Eurizonvita, & autorizzata
all’esercizio dell’attivita assicurativa e riassicurativa in tutti i rami danni.

Intesa Vita S.p.A. & autorizzata all’'esercizio dell’attivita assicurativa nei rami I, lll, IV e V.

Fideuram Vita S.p.A. & autorizzata all’esercizio dell’attivita assicurativa nei rami |, lll, V e
VI.

ISP risulta regolarmente iscritta nel Registro Unico degli Intermediari Assicurativi e
Riassicurativi (sez. D) in quanto svolge attivita di intermediazione per alcune imprese di
assicurazione.
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4. Definizione dei mercati assicurativi interessati

I mercati della produzione e della distribuzione dei prodotti assicurativi non sono interessati
dall’'operazione di concentrazione in esame, considerato che BER non risulta attiva né nella
produzione né nella distribuzione di polizze vita.

Conclusioni

In relazione al verificarsi di riflessi anticoncorrenziali sul mercato della produzione o della
distribuzione assicurativa derivanti dall’operazione in oggetto, questa Autorita, avuto riguardo
all’assenzadivariazionirispetto alla situazione attuale, ritiene che 'operazione di concentrazione
in esame non alteri I'equilibrio concorrenziale preesistente nel settore assicurativo.

Il Presidente
(Giancarlo Giannini)
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Parere del 16 marzo 2011

Nella versione pubblicata di questo parere
sono state omesse alcune informazioni
di natura riservata non destinate alla
pubblicazione

Parere ai sensi dell’art. 20, comma 4, della legge n. 287/90, in merito agli effetti
concorrenziali sul mercato assicurativo a seguito dell’operazione di acquisizione da
parte del Gruppo bancario Intesa Sanpaolo di Banca del Monte di Parma S.p.A.

Si fa riferimento alla nota del 21 febbraio 2011, prot. n. 0017077, pervenuta a questa
Autorita in data 21 febbraio 2011, con la quale codesta Autorita Garante della Concorrenza e
del Mercato (di seguito AGCM), ha chiesto il parere di cui all'art. 20, comma 4, della legge n.
287/90 in ordine all’operazione di acquisizione da parte del Gruppo bancario Intesa Sanpaolo
(“gruppo bancario ISP”) di Banca del Monte di Parma S.p.A. (“BMP”).

1. Premessa e descrizione dell’operazione

L'operazione ha ad oggetto I'acquisizione da parte di Intesa San Paolo S.p.A. (“ISP”) del
controllo esclusivo di BMP.

In particolare, in data 16 dicembre 2010, ISP e Fondazione Monte di Parma (“FMP”)
soggetto controllante BMP hanno concluso un contratto sulla base del quale il primo acquisira
dal secondo una partecipazione azionaria pari ad almeno il (OMISSIS) delle azioni di BMP, cui
potranno aggiungersi in seguito le azioni di altri soci di BMP, senza che tale ultima possibilita
possa influire sull’acquisizione del controllo esclusivo della stessa che deriva in ogni caso
dall’'operazione di concentrazione in esame.

L'operazione consentira a ISP di incrementare la propria presenza nelle province
del’Emilia Romagna nelle quali BMP opera con i propri sportelli bancari (Parma, Piacenza
e Reggio Emilia) ed a BMP di aumentare la propria efficienza godendo di prodotti, servizi e
know-how del gruppo ISP.

Al riguardo, si riportano nel seguito alcuni elementi informativi in ordine alle imprese di
assicurazioni coinvolte nell’operazione di concentrazione in esame e, piu in particolare, ai dati
relativi al mercato della distribuzione.

2. Soggetto acquisito

BMP & una bancaattiva nella fornitura di servizi bancari e finanziari con particolare riferimento
alla raccolta, agli impieghi bancari, alla distribuzione dei servizi di gestione individuale, nonché
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nella distribuzione di fondi comuni di investimento mobiliare ed & attiva esclusivamente nella
Regione Emilia Romagna e piu precisamente nelle province di Parma, Piacenza e Reggio
Emilia ove opera attraverso i propri sportelli bancari (20 a Parma, 30 in provincia di Parma, 8
a Piacenza e Provincia, 9 a Reggio Emilia e Provincia).

BMP & ad oggi controllata da FMP, persona giuridica privata senza fine di lucro e non
detiene partecipazioni di controllo in alcuna societa.

Con riferimento al settore assicurativo, BMP ¢ attiva nella distribuzione di polizze vita dei
rami |, lll e V e, pertanto, risulta iscritta in qualita di intermediario nel Registro Unico degli
Intermediari Assicurativi e Riassicurativi (sez. D).

Il gruppo ISP, peraltro, fa presente che all’esito dell’operazione provvedera a sostituire
gli accordi di distribuzione con imprese terze, con accordi aventi ad oggetto unicamente la
distribuzione di prodotti di fabbriche prodotto captive di ISP.

3. Soggetto acquirente

ISP & una societa bancaria posta a capo del’omonimo gruppo attivo nel settore assicurativo,
bancario e dell’intermediazione finanziaria.

In particolare, per quanto riguarda la dimensione assicurativa, il gruppo ISP detiene
partecipazioni di controllo nelle seguenti imprese assicurative italiane, vita e danni: CentroVita
(OMISSIS), EurizonVita (OMISSIS), Sud Polo Vita (OMISSIS), EurizonTutela ((OMISSIS) per
il tramite di EurizonVita — (OMISSIS), Intesa Vita (OMISSIS), Fideuram Vita ((OMISSIS)per il
tramite di Banca Fideuram — (OMISSIS)).

Centrovita Assicurazioni S.p.A. & autorizzata all’'esercizio dell’attivita assicurativa nei rami
vita I, lll, V e VI ed a quella riassicurativa nel ramo |, nonché nei rami danni 1-Infortuni e 2-
Malattia ed a quella riassicurativa nei medesimi rami.

Eurizonvita S.p.A., appartenente al Gruppo assicurativo Eurizonvita, € autorizzata
all’'esercizio dell’attivita assicurativa in tutti i rami vita ed a quella riassicurativa nei rami I, Il,
lll e IV, nonché nei rami danni 1-Infortuni e 2-Malattia ed a quella riassicurativa nei medesimi
rami.

Sud Polo Vita S.p.A. & autorizzata all’'esercizio dell’attivita assicurativa nei rami vita I, lll e
V.

Eurizontutela S.p.A., appartenente al Gruppo assicurativo Eurizonvita, & autorizzata
all’esercizio dell’attivita assicurativa e riassicurativa in tutti i rami danni.

Intesa Vita S.p.A. & autorizzata all’esercizio dell’attivita assicurativa nei rami I, lll, IV e V.

Fideuram Vita S.p.A. & autorizzata all’esercizio dell’attivita assicurativa nei rami |, lll, V e
VI.

ISP risulta regolarmente iscritta nel Registro Unico degli Intermediari Assicurativi e
Riassicurativi (sez. D) in quanto svolge attivita di intermediazione per alcune imprese di
assicurazione.
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4. Definizione dei mercati assicurativi interessati

Il mercato della produzione non € interessato dall’'operazione di concentrazione in esame,
conseguentemente il mercato rilevante € unicamente quello della distribuzione dei singoli rami
vita, considerato che BMP distribuisce esclusivamente prodotti dei rami vita e, piu in dettaglio,
polizze dei rami I, Ill e V.

Dal punto di vista geografico il mercato della distribuzione dei prodotti assicurativi & a
carattere locale (provinciale) e riguarda, con riferimento alloperazione in questione solo le
province di Parma, Piacenza e Reggio Emilia ove operano contemporaneamente ISP e BMP.

5. Mercato della distribuzione

In generale, la domanda assicurativa nel mercato vita viene soddisfatta prevalentemente
attraverso sportelli bancari e postali. A tutto il lll trimestre 2010, della complessiva produzione
vita pari a 69 miliardi di euro circa, il 63% ¢& stato distribuito attraverso il canale bancario e
postale, il 15,3% circa da promotori finanziari, il 13% dalle agenzie con mandato, il 7,2% da
agenzie in economia e gerenze. Marginalmente da brokers (1%) e da altre forme di vendita
diretta (0,5%).

In particolare, avuto riguardo all’operazione in oggetto, I'unico canale potenzialmente
interessato agli effetti della concentrazione & quello che attiene alla rete degli sportelli bancari,
considerato che BMP opera esclusivamente attraverso tale canale.

Nel dettaglio, a tutto il IV trimestre 2010, il gruppo ISP ha distribuito i prodotti assicurativi
vita prevalentemente attraverso sportelli bancari ((OMISSIS) della propria produzione e
(OMISSIS) della distribuzione totale del canale) e marginalmente attraverso i promotori
finanziari ((OMISSIS)circa della propria produzione e (OMISSIS) della distribuzione totale del
canale).

Conriferimento alle province interessate dall’'operazione, nel 2009 il gruppo ISP ha distribuito
prodotti dei rami vita nella provincia di Piacenza per un valore di circa (OMISSIS) di euro,
con una quota del mercato provinciale della distribuzione pari al (OMISSIS), nella provincia
di Parma per un valore di circa (OMISSIS) di euro, con una quota del mercato provinciale
della distribuzione pari al (OMISSIS), nella provincia di Reggio Emilia per un valore di circa
(OMISSIS) di euro, con una quota del mercato provinciale della distribuzione pari (OMISSIS).

Quanto a BMP, sulla base dei dati risultanti dal prospetto relativo all'operazione e riferiti
al medesimo anno, la quota provinciale di mercato relativa alla distribuzione di prodotti vita
realizzata nella provincia di Piacenza attraverso 8 sportelli bancari &€ pari (OMISSIS), nella
provincia di Parma ove BMP opera attraverso 50 sportelli bancari & pari (OMISSIS) e da
ultimo, nella provincia di Reggio Emilia & pari allo (OMISSIS) con 9 sportelli bancari.

| dati riportati, peraltro, riguardano complessivamente tutti i rami vita, sicché & evidente
che i dati concernenti i rami |, lll e V interessati dall’'operazione di concentrazione risulteranno
necessariamente inferiori.

Alla luce di quanto riferito, si rileva che all’esito dell’operazione il gruppo ISP verra ad
incrementare sensibilmente la propria presenza unicamente nella provincia di Parma, ove
verrebbe a detenere una quota del mercato provinciale della distribuzione dei prodotti
assicurativi vita pari al (OMISSIS) (a fronte dell’'attuale (OMISSIS)), vedendo accrescere i
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propri sportelli bancari dagli attuali 22 a 72, mentre nelle province di Piacenza e Reggio Emilia
non si registrano significative variazioni.

Conclusioni

In relazione al verificarsi di riflessi anticoncorrenziali sul mercato assicurativo vita derivanti
dall'operazione di acquisizione del controllo esclusivo di BMP da parte di ISP, questa Autorita
ritiene che, pur con le evidenze sopra rappresentate, 'operazione di concentrazione in esame
non alteri I'equilibrio concorrenziale preesistente nel mercato della distribuzione dei prodotti
assicurativi vita.

Il Presidente
(Giancarlo Giannini)
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5.1 MODIFICHE STATUTARIE

Modifiche dello statuto sociale di Net Insurance S.p.A., con sede in Roma

L'Istituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e di interesse collettivo — ISVAP — con
comunicazione all'impresa dell’11 febbraio 2011, ai fini di vigilanza, ha approvato, ai sensi
dell’art. 196 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209 e del Regolamento Isvap n. 14
del 18 febbraio 2008, la modifica statutaria deliberata in data 31 gennaio 2011 dal’Assemblea
straordinaria di Net Insurance S.p.A.. Tale modifica riguarda 'aumento di capitale sociale da
euro 5,75 milioni ad euro 5,84 milioni, suddiviso in n. 92.000 azioni del valore nominale di euro
1 ciascuna. La sottoscrizione dell’aumento di capitale & avvenuta in data 31 gennaio 2011.

* % %k % %

Modifica della denominazione sociale di Intesa Vita S.p.A.

LIstituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e di interesse collettivo — ISVAP —
con comunicazione all'impresa del 1 marzo 2011, ai fini di vigilanza, ha approvato, ai sensi
dell’art. 196 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209 e del Regolamento Isvap n. 14
del 18 febbraio 2008, le modifiche statutarie deliberate in data 2 febbraio 2011 dall’assemblea
straordinaria degli azionisti di Intesa Vita S.p.A.. Tali modifiche riguardano la variazione della
denominazione sociale da Intesa Vita S.p.A. in Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.. In data 23 marzo
2011 la modifica della denominazione sociale € stata iscritta presso il Registro delle Imprese
di Milano.

* % % % %

Aumento del capitale sociale di Credemvita S.p.A., con sede in Reggio Emilia

L'Istituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e di interesse collettivo - ISVAP - con
comunicazione all'impresa del 21 marzo 2011, ai fini di vigilanza, ha approvato, ai sensi
dell’art. 196 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209 e del Regolamento Isvap n. 14
del 18 febbraio 2008, la modifica dello statuto sociale conseguente alle deliberazioni assunte
dall’Assemblea straordinaria del 10 febbraio 2011 Tale modifica riguarda I'aumento del capitale
sociale da euro 51.600.040 ad euro 56.600.040.

* % % % %

Aumento del capitale sociale di Aviva Vita S.p.A., con sede in Milano

LIstituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e di interesse collettivo — ISVAP —
con comunicazione allimpresa del 4 Aprile 2011, ai fini di vigilanza, ha approvato, ai sensi
dell’art. 196 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209 e del Regolamento Isvap n. 14
del 18 febbraio 2008, la modifica statutaria deliberata in data 23 febbraio 2011 dall’assemblea
straordinaria di Aviva Vita S.p.A.. Tale modifica riguarda 'aumento del capitale sociale da euro
115.000.000 a euro 125.000.000, integralmente sottoscritto e versato.

* % % % %
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Aumento del capitale sociale di Poste Assicura S.p.A., con sede in Roma

L'lstituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e di interesse collettivo - ISVAP -
con comunicazione all'impresa del 14 aprile 2011, ai fini di vigilanza, ha approvato, ai sensi
dell’art. 196 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209 e del Regolamento Isvap n. 14
del 18 febbraio 2008, le modifiche dello statuto sociale conseguenti alle deliberazioni assunte
dall’Assemblea straordinaria del 29 marzo 2011. Tali modifiche riguardano, tra I'altro, 'aumento
del capitale sociale da euro 5.000.000 ad euro 25.000.000.

5.2 CALENDARIO DELLE ADUNANZE DEL COLLEGIO DI GARANZIA SUI PROCEDIMENTI
DISCIPLINARI

| sezione

Visto il Regolamento ISVAP n. 6 del 20 ottobre 2006, recante le norme di funzionamento
del Collegio di garanzia sui procedimenti disciplinari, si stabilisce il seguente calendario delle
adunanze riferito ai mesi di:

MAGGIO martedi 3
mercoledi 18
lunedi 23
martedi 31

GIUGNO martedi 14
martedi 28

LUGLIO mercoledi 6
venerdi 8

Orario stabilito per I'apertura delle adunanze: h. 9,30.

Il Presidente
(prof. avv. Luciano Infélisi)
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Il Sezione

Visto il Regolamento ISVAP n. 6 del 20 ottobre 2006, recante le norme di funzionamento
del Collegio di garanzia sui procedimenti disciplinari, si stabilisce il seguente calendario delle
adunanze riferito ai mesi di:

MAGGIO giovedi 5
giovedi 12
giovedi 19
giovedi 26
GIUGNO giovedi 23
giovedi 30
LUGLIO giovedi 7
giovedi 14

Orario stabilito per I'apertura delle adunanze: h. 9,30.

Il Presidente
(proc. dott. Ettore Torri)

141



Bollettino ISVAP n. 4/2011

5.3 TASSO DI INTERESSE GARANTIBILE NEI CONTRATTI RELATIVI Al RAMI VITA
Determinazione dei tassi massimi di interesse da applicare ai contratti dei rami vita espressi in

euro che prevedono una garanzia di tasso di interesse.

(valori percentuali)

Mese di rilevazione

Rendimento Lordo

Tasso massimo

Tasso massimo

del titcéll?iéiai Stato ™O 60%TMO ga(r.?hr;tieb)ile 75%TMO ga}[ra’\r/]ltié))ile
BTP a 10 anni

(M @ ®) )
2008 gen. 4,399 4,399 2,639 2,50 3,299 3,25
feb. 4,354 4,354 2,612 2,50 3,266 3,25
mar. 4,377 4,377 2,626 2,50 3,283 3,25
apr. 4,532 4,532 2,719 2,50 3,399 3,25
mag. 4,703 4,553 2,732 2,50 3,415 3,25
giug. 5,106 4,581 2,748 2,50 3,435 3,25
lug. 5,095 4,609 2,765 2,50 3,465 3,25
ago. 4814 4,628 2,777 2,50 3,471 3,25
set. 4,804 4,647 2,788 2,50 3,485 3,25
oft. 4,780 4,663 2,798 2,50 3,497 3,25
nov. 4743 4,687 2,812 2,50 3,515 3,25
dic. 4,469 4,469 2,681 2,50 3,352 3,25
2009 gen. 4,621 4,621 2,773 2,50 3,466 3,25
feb. 4,536 4,536 2,722 2,50 3,402 3,25
mar. 4,458 4,458 2,674 2,50 3,343 3,25
apr. 4,356 4,356 2,614 2,50 3,267 3,25
mag. 4,415 4,415 2,649 2,50 3,311 3,25
giug. 4,606 4,606 2,764 2,50 3,455 3,25
lug. 4,373 4,373 2,624 2,50 3,280 3,25
ago. 4,116 4,116 2,470 2,50 3,087 3,25
set 4,088 4,088 2,453 2,50 3,066 3,25
oft 4,101 4,101 2,461 2,50 3,076 3,25
nov 4,057 4,057 2,434 2,50 3,043 3,25
dic. 4,007 4,007 2,404 2,50 3,005 3,25
2010 gen. 4,078 4,078 2,447 2,50 3,059 3,25
feb. 4,047 4,047 2,428 2,50 3,035 3,25
mar 3,941 3,941 2,365 2,50 2,956 3,25
apr. 3,996 3,996 2,398 2,50 2,997 3,25
mag. 3,985 3,985 2,391 2,50 2,989 3,25
giug 4,102 4,075 2,445 2,50 3,056 3,25
lug. 4,026 4,026 2,416 2,50 3,020 3,25
ago. 3,802 3,802 2,281 2,50 2,852 3,25
set. 3,862 3,862 2,317 2,50 2,897 3,25
oft 3,800 3,800 2,280 2,50 2,850 3,25

nov 4,184 3,986 2,392 2,50 2,990 xc3,25
dic. 4,603 4,036 2,422 2,50 3,027 3,25
2011 gen. 4,729 4,090 2,454 2,50 3.068 3,25
feb 4,736 4,148 2,489 2,50 3,111 3,25
mar. 4,875 4,225 2,535 2,50 3,169 3,25

(1) Desunto dalla pubblicazione mensile della Banca d'ltalia "Supplementi al Bollettino Statistico - Indicatori monetari e finanziari - Mercato finanziario -Tavola n. 7, Indicatore S167005D".

(2) II'TMO di ciascun mese & dato, ai sensi dell'art. 12 di cui al Regolamento ISVAP n. 21/08, dal minore fra il rendimento lordo del BTP a 10 anni del mese considerato e la media semplice dei

rendimenti lordi del BTP a 10 anni degli ultimi dodici mesi.

(3) Tasso massimo applicabile ai contratti dei rami vita che prevedono una garanzia di tasso di interesse, per i quali le imprese detengono una generica provvista di attivi (contratti di cui all'art. 13
del Regolamento ISVAP n. 21/08). Le variazioni del livello di tasso massimo devono trovare applicazione entro tre mesi dalla fine del mese nel quale se ne determina il valore.

(4) Tasso massimo applicabile, limitatamente ai primi otto anni della durata contrattuale, per i contratti a premio unico di assicurazione sulla vita non di puro rischio e di capitalizzazione, sempreche
limpresa disponga di un‘idonea provvista di attivi per la copertura degli impegni assunti (contratti di cui all'art. 15 del Regolamento ISVAP n.21/08). Le variazioni del livello di tasso massimo devono

trovare applicazione entro tre mesi dalla fine del mese nel quale se ne determina il valore.

(*) Il dato & stato modificato dalla Banca d'ltalia con la pubblicazione dei “Supplementi al Bollettino Statistico - Indicatori monetari e finanziari - Mercato finanziario - Anno XX Numero 24 - 12 Maggio
2010”". In particolare il tasso di marzo 2010, nella precedente pubblicazione dei Supplementi al Bollettino Statistico del 13 Aprile 2010, era stato comunicato pari a 3,941. La modifica apportata

non influenza la determinazione dei tassi massimi di interesse applicabili
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